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1. APRESENTAGAO

1.1  POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos de um RPPS compreende um conjunto de diretrizes e medidas
que norteiam a gestao de curto, médio e de longo prazo dos ativos dos planos de beneficios.
Combina aspectos de filosofia de investimentos e de planejamento e tem como pano de fundo

o conceito de equilibrio e perenidade dos planos de beneficios.
1.2 OBJETIVO

O objetivo principal desta Politica de Investimentos é mitigar a ocorréncia de desequilibrios
por meio do estabelecimento de uma composicdo de ativos que aperfeicoe a relagcédo entre

risco e retorno da carteira, em consonancia com os objetivos do plano.
1.3 LEGISLAGAO

A atual Politica de Investimentos adere estritamente as diretrizes estabelecidas pela
legislacdo em vigor, notadamente a Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional n°
4.963/2021 ("Resolucdo 4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 ("Portaria 1.467"). Estas normativas delineiam as diretrizes para as aplicagbes

dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).
1.4 VIGENCIA

A validade desta Politica de Investimentos abrangera o ano de 2024 e requer a aprovagao
prévia do 6rgao superior competente, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo
art. 5° da Resolugéo 4.963. Conforme preconizado no paragrafo primeiro do art. 4° da mesma
Resolugao, a revisdo da politica anual de investimentos durante sua execug¢ao é admissivel,
devidamente justificada, visando a adequagado ao mercado ou as alteragdes na legislagao

vigente.
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2. CONTEUDO

O artigo 4° da Resolugao 4.963, que aborda a Politica de Investimentos, apresenta o seguinte

teor:

"Art. 4°. Os gestores do regime proprio de previdéncia social, prévio ao exercicio a que
se reporta, sao incumbidos de estabelecer a politica anual de aplicacdo dos recursos,

de modo a abranger, no minimo:"

| - o modelo de gestédo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagcéo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administracédo de carteiras;

|| - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao e

as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracéo previstos
nesta Resolugéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo

ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagao dos ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos

investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento

do retorno esperado dos investimentos;
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VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios
de previdéncia social, de excessiva exposi¢cado a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos.

A Secéo Il da Portaria 1.467, a partir do artigo 102, reitera as disposi¢des da Resolucéo 4.963
e oferece uma ampliacédo detalhada do conteudo a ser tratado na Politica de Investimentos.
A presente Politica de Investimentos ira abordar, em seguida, cada um dos tdpicos

mencionados, levando em consideracao as diretrizes estabelecidas por ambas as normativas.
2.1. MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagéo:

Art. 95. A gestdo das aplicagbes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por

entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestéo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugéo da politica
de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos,

inclusive por meio de fundos de investimento;

|| - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52 unidade
gestora e parte por instituigdes contratadas para administracdo de carteiras de valores

mobiliarios.

lIl - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituicbes contratadas para a administracdo de carteiras de
valores mobiliarios.

O RPPS opta por um modelo de gestdo propria, o que implica que as decisbes s&o
deliberadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem intervengdes

externas.
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2.1.1. GOVERNANCA

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC possui uma ampla e elaborada
estrutura de governanga corporativa, possibilitando a mitigagdo de riscos relativos a
operacionalizagdo dos investimentos, garantindo a autonomia das decisbes colegiadas e
afastando ingeréncias indesejaveis. As decisbdes relativas a carteira de investimentos sado
deliberadas no Comité de Investimentos em consonéncia com a sua finalidade técnica,
estrutural e organizacional, padrdes de conduta na gestado do regime préprio de previdéncia
social do municipio.

Os relatdrios de investimentos serao publicados no portal da transparéncia do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC em seu sitio eletrénico. Conforme disposi¢cao
legal, as decisdes relativas as aplicagbes e resgates de investimentos serdo assinadas
conjuntamente pela Diretora-Presidente e pelo Gestor de Recursos responsavel por
acompanhar a fiel execucao das decisdes proferidas pelo Comité de Investimentos.

COMITE DE INVESTIMENTOS

e Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagdo dos
recursos financeiros do e regime previdenciario em consonancia com a Resolugao
4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes, visando

ao cumprimento da meta atuarial;

e Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as a aprovagao do

Conselho Deliberativo;

e Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e sugerir

alteragdes na carteira de investimentos, se necessario;

e Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo dos limites de
alocagdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas instituicbes
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financeiras;

¢ Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de administragao

e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem a ser realizadas;

e Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Conselho Deliberativo acerca da
selecao de Instituigbes Financeiras, bem como, se for o caso, recomendar as

exclusdes que julgar procedentes;

e Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de investimentos

segundo as normas ditadas pela Secretarias de Previdéncia — SPREV;

e Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisdao da Politica
de Investimentos ao Conselho Deliberativo, com vistas a adequag¢ao ao mercado ou a
nova legislagao;

e Outras atividades legais de sua competéncia.

TABELA COM O COMITE DE INVESTIMENTOS

Comité de Investimentos CPF
MIRELA ZARANZA DE SOUSA 567.691.723-72
FRANCISCA JULIANE BATISTA DO NASCIMENTO 802.408.443-00
GUTHEMBERG HOLANDA BEZERRA DE SOUZA 963.160.473-04

CONSELHO DELIBERATIVO

Aprovar a Politica de Investimentos com base na Resolugao CMN 4.963/2021, vigente a partir

de 02/01/2024, demais legislagao pertinente, a qual estabelece:
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¢ Os limites operacionais por segmento;

¢ O modelo de gestao;

e As diretrizes gerais de alocagao de recursos.

TABELA COM O CONSELHO DELIBERATIVO

Conselho Deliberativo CPF
GUTHEMBERG HOLANDA BEZERRA DE SOUZA 963.160.473-04
DIEGO CARVALHO PINHEIRO 992.797.203-25
ADRIANO ALISSON RENAUX LOPES 600.053.373-05
MARIA NUBIA DE ARAUJO 661.197.903-49
FRANCISCO JOSE CAMINHA ALMEIDA 551.685.317-68
VANIA ANGELO MOREIRA 308.877.203-15
EVALDO EVANGELISTA DA SILVA 477.989.983-49

DIRETORIA EXECUTIVA/GESTOR DE RECURSOS

e Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos quanto as alocagdes dos recursos do regime previdenciarios

de acordo com os limites aprovados;

e Apreciar, em conjunto com o Comité de Investimentos, os cendarios econémico-
financeiros de curto, médio e longo prazo, para adotar medidas de adequagéo da

carteira sempre que for necessario;
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e Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de alocagao dos
recursos financeiros do regime previdenciario em consonancias com a Politica de
Investimentos e Resolugao 4.693/2021 do Conselho Monetario Nacional e eventuais

alteracodes, visando ao cumprimento da meta atuarial;

e Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragdes na Politica
de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as a aprovagao

do Conselho Deliberativo;

e Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicagdo em novas

instituicdes financeiras;

e Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administragcdo e de desempenho das aplicacbes existentes e as que vierem a ser

realizadas;

e Realizar, em conjunto com o comité de investimentos, credenciamento de instituicbes

financeiras, nos termos da legislagdo da Secretaria de Previdéncia — SPREV.

TABELA COM A GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS

Gestor dos recursos do RPPS CPF

MIRELA ZARANZA DE SOUSA 567.691.723-72

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

A consultoria de investimentos tem a fungédo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagcdes dos
recursos, de acordo com o Art. 1, Paragrafo 4°, da Resolugdo CMN n° 4.963. De carater
facultativo, cabe ao Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC decidir com

base nos critérios de conveniéncia e oportunidade pela contratacdo ou nao.
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2.2. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

O art. 2° da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser
alocados nos seguintes segmentos de aplicagéo:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel

[l — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

S&o considerados investimentos estruturados:

| - Fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - Fundos de investimento em participag¢des (FIP); e

lIl - Fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”.

As alocagbes dos recursos devem respeitar a concordancia dos ativos investidos com os
prazos, valores e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras, visando manter o

equilibrio econdmico-financeiro entre os ativos e passivos do RPPS.

Nesse sentido, é crucial monitorar, especialmente antes de qualquer investimento que
envolva prazos para desinvestimento, incluindo prazos de caréncia e converséo de cotas de
fundos de investimento, os fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento

dos prazos e montantes das obrigagdes do RPPS.

Essas aplicagbes requerem um atestado elaborado pela Unidade Gestora, destacando a
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme estipulado no
paragrafo primeiro do artigo 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagao leva em consideracdo a adequacéao de cada investimento da carteira
ao perfil do RPPS, analisando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivos previdenciarios, bem como as perspectivas de oportunidades que visem a
maximizag&o da rentabilidade, tudo dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.
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Para este propdsito, sera conduzida uma breve analise do cenario econdémico atual e

projetado.

2.3. CENARIO ECONOMICO

Conjuntura Doméstica

No ano de 2023, o cenario doméstico brasileiro experimentou uma série de dinadmicas
impulsionadas por fatores econdémicos e pautas governamentais. Inicialmente, em um
contexto global otimista, o mercado de acgdes brasileiro registrou performance positiva
alinhada ao desempenho também positivo dos indices americanos. A resiliéncia econémica
dos Estados Unidos, mesmo combinada a postura cautelosa do Federal Reserve (FED) em
relagédo aos juros, estimulou o apetite por risco dos investidores brasileiros, resultando em um

periodo favoravel para o mercado de agdes e valorizagao do real.

A recuperacdo econdmica chinesa e a flexibilizacdo da politica "covid zero" foram
catalizadores para o aumento nas cotagbes de commodities metalicas, beneficiando o
mercado brasileiro. No entanto, desafios surgiram logo apds, quando os mercados globais
enfrentaram quedas devido a postura mais firme do Federal Reserve frente a demanda
robusta nos EUA e ao mercado de trabalho apertado, sobretudo, no primeiro semestre do
ano. Além do mais, o cenario de juros contracionista em todo tecido econémico global gerou
consequéncias consideraveis a algumas instituicées financeiras ao redor do mundo, como
por exemplo o Silicon Valley Bank e First Republic, ambos bancos norte-americanos, que
encerraram suas operagdes e culminaram em inumeros desafios que, no que Ihe concerne,

contaminaram as mais diversas econdmicas internacionais, dentre elas, a brasileira.

No ambito fiscal, anuncios de um plano brasileiro para controlar o aumento da divida publica
foi destaque. Apesar da reagao positiva do mercado, persistiram incertezas sobre a efetiva
implementagdo das medidas necessarias. O Copom, atento a uma possivel desencoragem
nas proje¢des de inflagao futura, manteve uma postura parcimoniosa, aguardando defini¢es
sobre o arcabouco fiscal e o desenrolar da reforma tributaria em tramitagdo no legislativo. O
tema fiscal figurou também como protagonista ao longo do segundo semestre de 2023,
adicionado ao déficit primario substancial, verificado em meados de julho, repercutiu sobre os
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multiplos da divida publica, que permaneceu critica e impactou as taxas de juros futuras aqui
no Brasil. Vale salientar que a auséncia de receitas da venda da Eletrobras e dos lucros do
BNDES contribuiu para uma queda nas receitas governamentais.

Agora, se referindo ao prisma inflacionario, o aumento nos pregos dos combustiveis foi base
consideravel, que, apds uma breve desaceleragdo, voltou a subir, ultrapassando as
expectativas. Além disso, o periodo foi palco do inicio processo de corte de juro pelo Copom,
como boa parte do mercado ja estimava. Contudo, apesar de melhorias na inflagéo,
persistiram preocupacdes devido aos ajustes imprevisiveis nos precos dos combustiveis e

atividade ainda forte.

Ademais, resultados econémicos robustos no Brasil, impulsionados pelo setor agricola e pela
industria extrativa, refletindo positivamente nas proje¢cées de crescimento do PIB para o
primeiro trimestre foram questdes observadas pelo mercado. Nesse sentido, o Banco Central
seguiu adotando uma abordagem prudente diante da inflagdo moderada, considerando a
necessidade de aprovagado de medidas fiscais pelo governo federal. Destaca-se que o
primeiro trimestre do ano surpreendeu com o PIB brasileiro figurando como o 42 maior entre
as nagdes analisadas pela OCDE (Organizagado para a Cooperagao e Desenvolvimento

Econdémico), impulsionado, principalmente, pelo setor agropecuario.

Contexto Internacional

A dindmica internacional em 2023 foi caracterizada por eventos impactantes nos mercados
globais. Em fevereiro, quedas nos indices americanos S&P 500 e Nasdaq, somadas ao
aumento nas taxas dos titulos do Tesouro dos EUA, refletiram a resiliéncia da demanda
domeéstica e a escassez de mao de obra nos EUA. Isso levou o Federal Reserve a adotar
uma postura mais firme, gerando expectativas de taxas de juros mais altas e prolongadas, o

que afetou negativamente a bolsa brasileira e o real.

Em maio, o Federal Reserve confirmou a primeira pausa nas altas de juros nos EUA,
coincidindo com uma economia americana resiliente e dados robustos de emprego. Na
Europa, o Banco Central Europeu discutiu um possivel aperto monetario, enquanto a China

enfrentou desafios de crescimento econémico, resultando em cortes nas taxas de juros.

(N Andaluz ’

Consultoria de Investimentos



IPMC | POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Aproximadamente, o segundo semestre de 2023 testemunhou desafios e oportunidades em
varias partes do mundo. Nos EUA, a Fitch rebaixou a nota de crédito, gerando mal-estar, ja,
a inflagdo persistente levou o Federal Reserve a aumentar as taxas de juros, refletindo
preocupagdes globais e incertezas econdmicas. O setor industrial nos EUA apresentou sinais
de desaceleragao, enquanto o PIB do segundo trimestre superou as expectativas, gerando
questionamentos sobre a trajetoria econémica futura e a real eficiéncia da politica monetaria

por la.

Na China, o crescimento do PIB desacelerou mais do que o esperado, indicando pressdes
negativas, especialmente no setor de construgédo civil. Ademais, tensdes geopoliticas e
eventos climaticos influenciaram os pregos globais de alimentos e petroleo. A Europa
enfrentou desafios inflacionarios, com ajustes na politica monetaria em varias regides, e, na
Asia, o Japao flexibilizou as faixas de juros para titulos de 10 anos, também gerando uma

fuga de liquidez das econémicas em desenvolvimento.

Em agosto, a economia global continuou a enfrentar desafios, com a inflagdo permanecendo
uma preocupacao critica nos EUA, onde a economia enfrentou diminuigdo nos investimentos
privados. Na Zona do Euro, a inflagdo desacelerou, mas o cenario agricola global permaneceu
preocupante. O aumento nas taxas de juros nos Estados Unidos impactou os mercados
globais, afetando ativos de risco. A China enfrentou desafios no setor de servigos, indicando

uma desaceleracdo econdmica.

No terceiro trimestre de 2023, a politica monetaria restritiva do Federal Reserve que busca
controlar a inflagdo nos Estados Unidos, repercutiu sobre os rendimentos dos titulos do
Tesouro, que atingiram niveis significativos, impactando os mercados globais. A Europa viu
uma inflagdo mais alta, e os Estados Unidos observaram um aumento nos retornos dos titulos

do Tesouro, afetando ainda mais os mercados internacionais.
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2.4. PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Classificagao

na Resolugao

Saldo final
(31/10/2023)

BRADESCO FUNDO DE
INVESTIMENTO 03.399.411/0001-90 Art. 7°, 111, "a"
REFERENCIADO DI PREMIUM

BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO 03.543.447/0001-03 Art. 7°, 1, "b"
FUNDO DE INVEST

CAIXA FI BRASIL DI LONGO

03.737.206/0001-97 Art. 7°, 111, "a"
PRAZO

BB MULTIMERCADO LP JUROS
E MOEDAS FUNDO DE 06.015.368/0001-00 Art. 10, |
INVESTIMENTO EM COTAS

BNB FI RENDA FIXA PLUS

06.124.241/0001-29  Art. 7°, 111, "a"
LONGO PRAZO

BB ACOES QUANTITATIVO FIC

07.882.792/0001-14 Art. 8° |
DE FI

CAIXAFIBRASILIRFM1TPRF  10.740.670/0001-06  Art. 7°, 1, "b"

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS

R$ 1.528.854,60

R$ 7.581.737,62

R$ 7.994.553,31

R$ 1.831.532,96

R$ 3.316.942,50

R$ 4.167.708,99

R$ 9.892.271,35

PUBLICOS RENDA FIXA LONGO 11.060.913/0001-10  Art. 7°, 1, "b" R$ 8.342.980,53
PRAZO
(X Andaluz 3
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BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA FLUXO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTA

BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA PERFIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COT

CAIXA FI BRASIL
DISPONIBILIDADES RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO
CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA
FIXA

FIC DE FI CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA RENDA
FIXA

BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS
FIC DE FIA - BDR ETF NIVEL |

BNB SELECAO FUNDO DE
INVESTIMENTO AGOES

13.077.415/0001-05

13.077.418/0001-49

14.508.643/0001-55

23.215.008/0001-70

23.215.097/0001-55

38.236.242/0001-51

63.375.216/0001-51

Art. 7°, 111, "a"
Art. 7°, 111, "a"
Art. 7°, 111, "a"
Art. 7°, 111, "a"
Art. 7°, 1, "b"
Art. 9°, 11l
Art. 8°, |

R$ 5.256.268,92

R$ 6.593.368,40

R$ 958.280,02

R$ 8.117.913,60

R$ 504.068,12

R$ 601.113,10

R$ 1.224.969,61

(\ Andaluz
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FUNDOS ESTRESSADOS

Classificacao Saldo final
Fundos Estressados

na Resolugao (31/10/2023)

JT PREV FlI
DESENVOLVIMENTO 23.876.086/0001-16 Art. 11 R$ 2.662.895,67
HABITACIONAL

CATANIA FUNDO DE
INVESTIMENTO Renda 17.517.779/0001-10 Art. 7°, 111, a R$ 1.858.139,33
Fixa Longo Prazo

FP2 FIP

20.886.575/0001-60 Art. 10, Il R$ 3.604.833,05
MULTIESTRATEGIA
FIP AUSTRO

12.231.743/0001-51 Art. 10, Il R$ 530.631,12
MULTISETORIAL

SALDO EM CONTA
Banco Agéncia Conta Data Saldo

Banco Bradesco S.A. 295 0032187-7 30/09/2023 R$ 1.514.382,20
Banco Bradesco S.A. 295 0053111-1 30/09/2023 R$ 506.612,93
Banco do Brasil S.A. 1041-3 31580-X 31/10/2023 R$ -
Banco do Brasil S.A. 1041-3 81580-2 31/10/2023 R$ -
Banco do Brasil S.A. 1041-3 91580-7 31/10/2023 R$ -

m Andaluz 15
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Banco do Brasil S.A.

Banco do Brasil S.A.

Banco do Nordeste do
Brasil S.A.

Caixa Econbmica

Federal

Caixa Econbmica

Federal

Caixa Econbmica

Federal

Caixa Econbmica

Federal

1041-3

1041-3

218

1089

1089

1089

1089

92580-2

56261-0

619-5

00000389-9

00071012-9

0071013-7

00000445-3

31/10/2023

31/07/2023

31/10/2023

31/10/2023

31/10/2023

31/10/2023

30/09/2023

R$

R$

R$

R$

R$

R$

R$

3.316.942,49

A gestdo da carteira do IPMC carrega desafios consideraveis relacionados a liquidez,

especialmente devido a presenca de fundos com restricbes nesse aspecto, que representam

aproximadamente 9,16% do patriménio do RPPS. Vale dizer que mesmo entre os fundos

considerados mais liquidos, o que possui 0 prazo mais longo disponibiliza recursos somente

em até trés dias. Diante dessa situagao de falta de liquidez, as alocagdes estdo direcionadas

para fundos que sdo ao mesmo tempo mais conservadores e altamente liquidos.

Além disso, os mencionados fundos, que apresentam essa limitacdo de liquidez, tém

enfrentado dificuldades, como evidenciado por relatérios especificos e pelo acompanhamento

das deliberacbes das Assembleias de Cotistas, fatos relevantes e outras decisdes. Isso

ressalta as questdes relacionadas a gestdo dos fundos em face das condigdes adversas de

liquidez e dos impactos observados nessas modalidades de investimento.

(\ Andaluz
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2.4.1. OBJETIVO DE INVESTIMENTOS E ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

O Plano Previdenciario estd em periodo de capitalizagdo e para que cumpra com suas
obrigagdes futuras deve ser rentabilizado conforme a meta atuarial estabelecida para o
periodo. Para o exercicio de 2024 a meta sera composta pelo IPCA do periodo acrescido de
uma taxa real de 4,53%. Com isso, possibilita-se a aplicacdo desses recursos por prazos mais

longos, com diversificagdo dos ativos nas mais variadas classes.

A liquidez da carteira devera atender ao fluxo de obrigagbes futuras e o horizonte de

investimento devera ser otimizado para o curto, médio e longo prazos.

A estratégia de alocagao de recursos sera composta pela estratégia macro, que corresponde
a alocacdo dentre os diversos segmentos de aplicagdes relacionados em rol taxativo nos
artigos 7° ao 12° da Resolugdo CMN 4.963/2021 e pela a estratégia micro, que especificara,
dentro de cada segmento, critérios que norteardo as decisdes proferidas em Comité, tais
como: a duration média do fundo, liquidez, politica de investimentos, estrutura e tamanho da
asset gestora, taxa de administragcao e/ou taxa de performance cobradas, prazos de caréncia
para resgates, dentre outros. Dessa forma, a carteira de investimentos do Plano
Previdenciario podera conter as seguintes classes de ativos:

Titulos Publicos Federais

Os titulos publicos federais, de responsabilidade do Tesouro Nacional, sdo os ativos que
apresentam o menor risco de crédito do mercado financeiro doméstico (denominado de risco
soberano). Portanto, investimentos em titulos publicos federais atendem a diretriz de
mitigac&o de riscos. Contudo, as alocagdes devem, sempre que possivel, levar em conta o
ALM, isto &, os ativos devem ser equalizados aos passivos do plano, principalmente, com
relacédo aos fluxos de pagamentos e de recebimentos, aos indexadores e a rentabilidade real,
e a necessidade de gestado dos recursos de curto prazo, corroborando para a manutengéo do
equilibrio atuarial. Para 2023, a instabilidade politica, o baixo crescimento econémico interno
aliado a fatores externos continuara trazendo volatilidade para os ativos financeiros
domeésticos. Dessa forma, buscar-se-a protecdo a carteira através da aquisi¢ao de titulos
publicos que serdo levados até o vencimento e marcados na curva. A compatibilidade da

carteira de titulos publicos mantidos até o vencimento respeitara os resultados apresentados

(X Andaluz 7

Consultoria de Investimentos



IPMC | POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

pelo estudo técnico de ALM e pela Avaliagao Atuarial, ambos elaborados anualmente.
Fundos de Investimentos de Renda Fixa

A escolha dos fundos de investimento devera seguir critérios que estabelecam qualidade e
credibilidade da instituicdo financeira responsavel pelo fundo. O histérico de desempenho
devera ser apropriadamente comparado, com outros fundos que possuam estratégia
semelhante. Dever-se-4, ainda, buscar menores custos, como, por exemplo, menores taxas
de administragcdo. Dado o cenario macroeconémico, a predilegao sera por fundos atrelados
ao CDI ou duration curta, como aqueles atrelados ao IMA-B 5 e IRF-M 1. Caso o cenario
mude e demonstre melhoria na relagao risco/retorno, poderao ser revistas as posicoes em

fundos de maior duration, como aqueles atrelados ao IMA-B 5+, IMA-B e IRF-M 1+.
ETF

Um ETF nada mais € do que um fundo de investimentos — ou seja, representa uma espécie
de “condominio” de investidores que aplicam seus recursos em conjunto. Ele possui, no
entanto, algumas caracteristicas especificas que o distingue dos fundos tradicionais. Sao

duas, principalmente:

1) Os ETFs sempre séo atrelados a um indice de referéncia, também chamado de subjacente.
Significa que o gestor ajusta a composi¢cao do ETF de modo que ela seja a mais parecida
possivel com a do indicador. Imagine um fundo de indice ligado ao Ibovespa. O papel do
gestor, nesse caso, sera usar os recursos dos investidores para comprar as mesmas agoes

incluidas na carteira do indice, e na mesma proporgao.

2) As cotas dos ETFs sdo negociadas no pregao da bolsa de valores como se fossem acgdes.
Seu desempenho oscila conforme a performance dos papéis contemplados pela sua carteira,
e responde a oferta e a demanda pelas cotas no mercado.

Para 2024, a Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia —
IPMC permitira alocagdo em ETFs de renda fixa e renda variavel, sendo as alocagdes
realizadas conforme estudo e analise de oportunidade pelo Comité de Investimentos.

(N Andaluz 8
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Fundos de Investimentos de Renda Variavel

Para 2024, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC buscara a
diversificacdo de estratégias relativas a este segmento, buscando a melhor relagéo risco x
retorno, podendo aumentar ou reduzir exposi¢cdo a fundos de acdes apds analise e
deliberacdo do Comité de Investimentos, mas sempre atendendo aos limites de alocacao
maximos e minimos relacionados na tabela de alocagbes. Espera-se que seja mais um ano
volatil para o segmento de agdes brasileiras, o que pode ocasionar boas oportunidades de
entrada. Ressalte-se que o horizonte de investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Caucaia — IPMC é de longo prazo, o que favorece alocagdes estratégicas em

ativos de renda variavel.
Fundos de Investimentos no Exterior

A partir da alteragdo normativa introduzida pela Resolugdo CMN 4.695/2021 os RPPS’s
passaram a ter mais um segmento possivel para alocagao de seus recursos: O segmento de
Investimentos no Exterior, contemplando trés possiveis micros estratégias: Fundos de
Investimentos Renda Fixa Divida Externa; Fundos de Investimentos constituidos sob a forma
de condominio aberto e que possuam o sufixo “Investimento no Exterior” e os Fundos de
Acdes BDR Nivel |. Tais estratégias contribuem para a diversificagao da carteira e possibilitam

investir em mercados de renda fixa e renda variavel das maiores economias do mundo.
Fundos de Investimentos Estruturados

Para efeito desta Politica de Investimentos, sao considerados investimentos estruturados:
| — Fundos de Investimentos Classificados como Multimercados;

Em 2024, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC podera realizar

aplicacdes nas classes relativas ao inciso |.
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RESOLUGAO CMN N° 4.963 ( 25 de Novembro de 2021 )

RENDA FIXA

Artigo da o o
Limite Limite
TIPOS DE ATIVOS Resolucéo _ Estratégia _
Inferior Superior
4.693/2021
Titulos Publicos de emisséo do
TN (SELIC) Art. 7°, I,"a" 0,00% 0,00% 100,00%
Fundos Renda fixa 100% TP Art. 7°, 1,"b" 0,00% 50,00% 100,00%
Fundos Renda fixa 100% ETF Art. 7°, 1,"c" 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes compromissadas
Art. 7°, 1l 0,00% 0,00% 0,00%
com lastros em TPF
Renda fixa conforme CVM Art. 7°, 1Il,"a" 0,00% 30,00% 60,00%
ETF RF CVM Art. 7°, 1I1,"b" 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obrigac&o ou
o o Art. 7°, IV 0,00% 0,00% 0,00%
coobrigacédo de instituicdes
financeiras (Lista BACEN)
FIDC Sénior Art. 7°, V,"a" 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Crédito Privado Art. 7°, V,"b" 0,00% 5,00% 5,00%
Debentures Incentivadas Art. 7°, V,"c" 0,00% 0,00% 0,00%
Total 85%
RENDA VARIAVEL
Artigo da Lt
imite
TIPOS DE ATIVOS Resolugcao Limite Inferior Estratégia = _
uperior
4.693/2021 P
Fundo de Acbes CVM Art. 8°, | 0,00% 5% 10,00%
ETF RV CVM Art. 8°, Il 0,00% 0% 0,00%
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Total 5%
EXTERIOR
Artigo da -
_ Limite
TIPOS DE ATIVOS Resolugao Limite Inferior Estratégia _
Superior
4.693/2021
FIC e FIC FI - Renda
Art. 991 0,00% 0% 10,00%
Fixa - Divida Externa
FIC Aberto -
Investimento no Art. 9°, 1l 0,00% 0%
Exterior
Fundo de Acgdes —
Art. 99, 11l 0,00% 5%
BDR Nivel |
Total 5%
FUNDOS ESTRUTURADOS
Artigo da -
_ Limite
TIPOS DE ATIVOS Resolugao Limite Inferior Estratégia _
Superior
4.693/2021
Fundos
Art. 10, | 0,00% 5,00% 10,00%
Multimercados
Fl em Participagdes Art. 10, I 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Acdes - Mercado
Art. 10, 1lI 0,00% 0,00% 0,00%
de Acesso
Total 5%
FUNDOS IMOBILIARIOS
Artigo da -
_ Limite
TIPOS DE ATIVOS Resolugao Limite Inferior Estratégia _
Superior
4.693/2021
FI Imobiliario Art. 11 0,00% 0% 0,00%
Total 0%
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EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Artigo da Limit
imite
TIPOS DE ATIVOS Resolucao Limite Inferior  Estratégia ]
Superior
4.693/2021
Empréstimos
_ Art. 12 0,00% 0% 0,00%
Consignados
Total 0%

Perspectivas para 2024

Em meio a conjuntura econdémica prevista para 2024, delineamos uma politica de
investimentos que busca otimizar o desempenho da carteira do IPMC (Instituto de Previdéncia
do Municipio de Caucaia), considerando variaveis cruciais que poderdo moldar o cenario

financeiro.

Antevendo um cenario de inflagdo mais amena em comparagdo aos anos anteriores,
entretanto, com ressalvas quanto ao fenébmeno meteorolégicos El nifio e suas possiveis
implicagbes nas economias, a politica de investimentos destaca a importancia de monitorar
as premissas relacionadas ao contexto local e a conjuntura externa, elementos que podem
gerar ruidos sobre os juros futuros em 2024. A vigilancia sobre ativos como IMA-B5 e Renda
Variavel é crucial, considerando possiveis impactos. No entanto, a previsao é de maior clareza

em comparacgao a 2023, com variaveis criticas se consolidando ou perdendo relevancia.

Sobre o El Nifio, as ocorréncias climaticas extremas, como as intensas chuvas que causaram
alagamentos nas regides Sul e Sudeste, juntamente com a seca histérica no Amazonas
durante o segundo semestre de 2023, sao resultados de uma instabilidade climatica que deve
persistir no proximo ano. Conforme apontado pelo Cemaden/MCTI (Centro Nacional de
Monitoramento e Alertas de Desastres Naturais do Ministério de Ciéncia, Tecnologia e
Inovagédo), a previsao indica uma intensificagdo dos efeitos do El Nifio a partir de dezembro,
prolongando-se até junho de 2024, com a possibilidade de surgimento do fenédmeno El Nifa

em seguida. Esse fendbmeno ocorre devido ao aquecimento acima do normal das aguas do
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Oceano Pacifico proximo a Linha do Equador, afetando a circulagcdo dos ventos e a formagao

de chuvas em varias partes do mundo.

Um dos impactos mais significativos e evidentes é a ruptura na oferta global de graos devido
a possiveis quebras de safra. Além disso, a intensidade das chuvas pode afetar o setor de
mineragao, provocando um aumento nos pregos do ferro e, como resultado, elevando os

custos na construgao civil, variaveis importantes para a inflagdo e sua meta.

Entretanto, € importante notar que as informagdes sobre as condi¢gdes climaticas e suas
implicagcdes sao breves e recentes, o que as torna incapazes de prever com certeza a

realidade para o ano de 2024.

No mais, o Brasil deve manter sua posigao estratégica, oferecendo um bom custo-beneficio
e se destacando entre os pares emergentes. Essa caracteristica torna o pais atrativo para
absorver liquidez financeira global, influenciando positivamente a performance da carteira do

IPMC, especialmente em posigdes com maior risco intrinseco.

Considerando um contexto global conflituoso e polarizado, a neutralidade politica do Brasil
emerge como um ponto positivo. Essa postura pode gerar valor para o PIB do pais,
destacando a importancia de considerar fatores geopoliticos na tomada de decisbes de

investimento.

No prisma politico, o ano de 2024 trara reformas significativas em pauta, eleicdées municipais
e pressdes sobre a receita do governo. O cenario politico, com elei¢cdées municipais em anos
pares, sugere um ambiente mais ameno em termos de legislagéo, o que pode afetar a carteira
do IPMC, sobretudo se tratando de um forte indutor de risco ao mercado e sua precificacdo
ser consolidada na curva de juros futura. Além disso, no segundo semestre, a batalha pela

sucessao presidencial no legislativo também devera gerar ruidos estruturais no mercado.

A politica de investimentos alinha-se a eficiéncia, buscando uma relagdo de risco/retorno
otimizada. A carteira do IPMC espera superar o rendimento do CDI, beneficiando-se das
vantagens oferecidas pelas taxas de juros, ainda com um prémio sobre a meta atuarial. A
projecdo € que a performance anualizada se mantenha acima de 10% ao longo de 2024,

mesmo diante dos cortes de juros previstos na economia brasileira.
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A abordagem cuidadosa na selecdo de ativos, com énfase na liquidez, sera mantida,
especialmente em um possivel cenario global desafiador. Entretanto, as perspectivas de
resiliéncia econémica nas principais economias contribuem para previsdes encorajadoras. A
alocacgéao de recursos em ativos atrelados ao IPCA+ (IMA-B e IMA-B5) e no mercado de agdes
brasileiro € estratégica, sugerindo posi¢gdes vantajosas neste contexto de fechamento da
curva de juros e absorgéo de capital estrangeiro.

Em sintese, a politica de investimentos para 2024 do IPMC prioriza a adaptabilidade a um
ambiente dindmico e sensivel, considerando os elementos mencionados para maximizar os
retornos da carteira, mantendo uma abordagem prudente diante das incertezas globais e

local.
2.5. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC, a escolha de instituicdes
financeiras que atuam na administragdo, distribuicdo e gestdo de recursos de terceiros e de
corretoras de titulos e valores mobiliarios sera realizada nos termos da Portaria MTP 1.467/22

e demais normas que versarem sobre o tema.

O paragrafo segundo do artigo 103 estabelece que "os critérios para o credenciamento das
instituicbes devem estar vinculados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle
interno, ao histdrico e experiéncia de atuagao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos
sob administracao, a exposicao a risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia
da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e
ao atendimento aos principios de seguranga, prote¢ao e prudéncia financeira."

O paragrafo terceiro especifica os critérios que devem ser examinados e oficialmente

certificados pela unidade gestora no momento do credenciamento de uma instituigéo:

| - Registro ou autorizagdo na forma do & 1° e inexisténcia de suspensédo ou inabilitagédo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgédo competente;

Il - Observancia de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de

outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
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[l - analise do histérico de sua atuacéo e de seus principais controladores;

IV - Experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao

de ativos de terceiros; e

V - Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragdo, bem como quanto
a qualificagao do corpo técnico e segregagao de atividades.

A escolha dos ativos sera guiada pelo panorama econdémico, pela estratégia de alocagao
delineada anteriormente, bem como pelos objetivos estabelecidos para a gestdo dos
investimentos. E imperativo que os ativos selecionados estejam vinculados a instituicéo

previamente credenciada junto ao RPPS, conforme exigido pelas normativas e esta Politica.
2.6. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

Para o exercicio de 2024, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC
estabeleceu que o retorno esperado para o Plano Previdenciario sera o IPCA do periodo
acrescido de uma taxa de juros de 4,53%". A escolha pelo indice de pregos ao consumidor
amplo — IPCA justifica-se por ser este o indice que compde a rentabilidade das NTNBs, uma
vez que este papel esta presente em grande parte dos fundos de investimentos que o RPPS
aporta seus recursos, e por ser o indice oficial de inflagdo no Brasil, medindo a variacdo de
precos no varejo para familias com renda mensal de 1 a 40 salarios-minimos, residentes nas
principais regides metropolitanas do pais. A faixa salarial do IPCA abrange todas as faixas

salariais praticadas pela administragado publica municipal de Caucaia.

A escolha da taxa de juros real de 4,53% ao ano justifica-se por meio das premissas atuariais
do Instituto e considera as expectativas de entrega do mercado de acordo com as taxas dos
titulos publicos, explicadas estas no topico de cenario macroecondmico do presente
documento. Além disso, a taxa € embasada pela Portaria MTP n°® 1.467/2022, alterada pela
Portaria MTP N° 1.837, de 30 de junho de 2022, conforme tabela de pontos da Estrutura a

Termo da Taxa de Juros.2

1 Meta atuarial sujeita a possiveis alteracdes na proxima avaliagdo atuarial agendada para o inicio de 2024.
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2.7. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
JURIDICA

Os limites estabelecidos para investimentos em titulos e valores mobiliarios emitidos ou com
coobrigacéo pela mesma pessoa juridica serdo determinados pelos regulamentos dos fundos
de investimentos que recebem aportes do RPPS. Nas situagdes de aquisicdo de ativos
mobiliarios, excluindo as cotas de fundos de investimento, deve ser observada a regra que
requer que os direitos, titulos e valores mobiliarios presentes em suas carteiras, ou seus
respectivos emissores, sejam considerados de baixo risco de crédito. Isso deve ser
fundamentado em critérios como a classificagado efetuada por uma agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Adicionalmente, considerando o limite estipulado no artigo 20 da Resolugdo 4.963,
estabelecemos um limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobiliarios emitidos
ou com coobrigagao pela mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um

mesmo conglomerado econémico ou financeiro.
2.8. PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos nos quais
o Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC aplica seus recursos devem ser
marcados a valor de mercado, exceto os titulos publicos federais que atendam aos requisitos

normativos para “Marcacao na Curva”.

O método e as fontes de referéncias adotadas para aprecamento dos ativos sdo de
responsabilidade dos administradores dos fundos de investimentos, e no caso dos titulos
publicos marcados na curva a responsabilidade pela correta precificacdo € da empresa

responsavel pelos servicos de custodia qualificada.

Nas aquisi¢cdes diretas de titulos publicos federais deverdo ser observadas as taxas
indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e,
ainda, que as taxas sejam cotadas com varias instituicées distintas, no sentido de buscar o
melhor ganho financeiro. Apds a aquisigao, os titulos devem ser custodiados através do CNPJ
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC no SELIC (Sistema Especial de

Liquidacdo e Custodia). No dia da compra deve-se escolher o critério contabil que o titulo sera
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registrado: se até o seu vencimento ou se sera marcado a mercado.

2.9. ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS
Conceito de Risco

Risco € a combinacgao entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias que
podem resultar de sua ocorréncia. O risco esta associado a incerteza com relagao ao futuro
— ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e
segurancga. Nos investimentos, risco é a probabilidade de recebermos como retorno sobre um

determinado investimento, algo inesperado.
Mitigacao e Controle de Riscos

As acdes de otimizagao do retorno devem ser acompanhadas de medidas para a mitigagao
dos riscos aos quais a carteira de investimentos esta exposta. A Resolugcdo CMN n°® 4.963 de
novembro de 2021 que regula as aplicagdes dos recursos dos RPPS, possui como principais
diretrizes as condigdes de seguranga dos investimentos. Os percentuais maximos de

alocacgao de recursos dos RPPS, estabelecidos na Resolug&o, buscam seguir essa diretriz.

Define-se risco como a possibilidade de que um evento ocorra e afete de modo adverso a
realizacdo dos objetivos. A presente Politica trata, principalmente, dos riscos de mercado,
crédito e liquidez. A Politica de Gerenciamento de Riscos versara sobre as regras a serem
cumpridas durante a execugao desta Politica de Investimentos, estabelecendo, mensurando,
controlando e avaliando os riscos atrelados a carteira de investimentos, definindo ainda, o
respectivo Plano de Ag&o no caso de descumprimento de regra ou extrapolagao de limites.

Os principais riscos considerados da Politica de Gerenciamento de Riscos sio:
Risco de Mercado

O risco de mercado € definido como potencial perda em uma carteira de investimentos,
decorrente de oscilagbes em variaveis econémicas e financeiras. Esta relacionado a prejuizos
potenciais decorrentes de mudancgas em fatores como taxas de juros, de cambio e indices de

precos. Uma mudanga nas taxas de juros futuros, por exemplo, tem relagdo direta (e
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inversamente proporcional) com os pregos dos titulos publicos. Em regra, se a taxa de juros
subir, o preco do titulo publico caira, fazendo com que a carteira do RPPS reduza de valor.
Quanto maior for o prazo do titulo, mais ele sera sensivel a esta variacdo. A medida de risco
mais usual para o risco de mercado € o Value at Risk (VaR), que estima a perda maxima
esperada com base em simulagdo historica, para intervalos e niveis de confianga preé-

definidos.
Risco de Crédito

O risco de crédito é a probabilidade de a contraparte ndo honrar os seus compromissos,
parcial ou integralmente, diante da data combinada. Para mitigar o risco de crédito do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC somente aplicara em ativos da categoria
crédito privado quando seus respectivos emissores forem considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento regular no pais. Os investimentos em titulos e
valores mobiliarios de emiss&do ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serao
limitados a 15% do PL do fundo, exceto quando aqueles emitidos pelo Tesouro Nacional, aos

guais nao sera atribuido limites de concentragao por apresentarem risco soberano.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

1. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);
2. Possibilidade de redu¢cdo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles ser&o geridos.
a) - Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

b) - Redugdo de demanda de mercado (Ativo)
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A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao

ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira.
Risco Operacional

Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa
forma a gestado desse risco sera a implementagcdo de agdes que garantam a adogao de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagéao aplicavel. Dentre
os procedimentos de controle podem ser destacados: A definicdo de rotinas de
acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos riscos descritos nos topicos
anteriores; O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos; Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento; e Formalizagdo e acompanhamento das
atribuicées e responsabilidade de todos os envolvidos no processo planejamento, execugao

e controle de investimento.
Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de

mecanismos de antecipacao de ag¢des aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos
deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores,
bem como a diversificagcdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.
Risco Solvéncia

O risco de solvéncia deriva das responsabilidades do RPPS para com seus segurados e o
seu funcionamento. Esse risco € monitorado por meio de avaliagdes atuariais e condugao de

estudos para embasar os limites financeiros na alocagao dos recursos. No que diz respeito a
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gestdo dos investimentos, o RPPS procura manter a carteira alinhada ao seu perfil de
investidor, enquanto busca simultaneamente obter retornos que estejam em conformidade
com as necessidades atuariais. Isso visa assegurar a solvéncia do RPPS ao longo da vida do

regime.
Risco Legal

O risco legal engloba todas as ameagas as quais o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Caucaia — IPMC esta vulneravel, em decorréncia do mal cumprimento da legislacao vigente.
Interpretacdo errbnea de dispositivos legais, acompanhamento desorganizado das
obrigagdes e transagdes fraudulentas sdo algumas das possiveis causas de prejuizos
financeiros decorrentes do risco legal.

Considerando a gravidade dessas falhas, assim como a extensdao das perdas, o
gerenciamento desse risco se torna essencial para que a autarquia e/ou investimento seja

bem-sucedida.
2.10. AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos € determinado pela meta de rentabilidade estabelecida

para o ano, conforme informado no item 2.6.

A verificacdo desse retorno é realizada mensalmente por meio da consolidagao da carteira
de investimentos, conduzida por um sistema dedicado para esse propoésito, e através do

relatério mencionado no item 2.6.

A avaliagdo da carteira é conduzida pelo Comité de Investimentos, com o objetivo de otimizar

a relacao risco/retorno.

Além do desempenho, mensurado pela rentabilidade, sdo monitorados outros aspectos, como
o patriménio liquido, disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR (Valor em
Risco), volatilidade, indice de Sharpe e adequagao ao cenario econémico dos ativos em

carteira.
2.11. PLANO DE CONTINGENCIA

Consoante o Art. 4°, da VIl da Resolugdo CMN 4.963/2021, o Plano de Contingéncia sera
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aplicado em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucéo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS’s, nas hipdteses de excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, o Comité de Investimentos elaborara o Plano de Contingéncia, conforme
diretrizes estabelecidas abaixo, dando ciéncia ao Gestor de Recursos. A execugéo do plano
sera deliberada pelo Comité de Investimentos, no prazo maximo de 30 dias, contados do
inicio do exercicio seguinte aquele que deu causa ao Plano.

Plano de Contingéncia para Risco de Mercado

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensuragdo de riscos realizado
periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatorio Mensal funcionardo como
plano continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha
sistematicamente o mercado financeiro e suas implicacbes e riscos a carteira de

investimentos.

Assim, uma vez identificado riscos de mercado em descompasso com as diretrizes da Politica
de Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos, o Comité deliberara sobre a realocacao
necessaria a mitigacéo do risco de mercado.

Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito
privado em suas carteiras. Como forma de mitigar esse risco, o presente Plano de
Contingéncia tera como foco o acompanhamento do desempenho dos fundos que possuam
ativos de crédito privado. Com efeito, a carteira desses fundos fica disponivel no proprio site
da CVM para analise do Comité de Investimentos. Caso seja identificado ativos em situagéo
de inadimpléncia, o Comité de Investimentos solicitara informagdes pormenorizadas ao gestor
do fundo. Apds analise e consideragdes a respeito das informagdes prestadas pelo gestor do

fundo, o Comité deliberara a respeito da manutengdo ou resgate do investimento.
Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos sera analisada e aprovada pelo Comité de

Investimentos. O controle do risco de liquidez é realizado mensalmente ao se verificar a
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composic¢ao da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, o
Comité de Investimentos decidira por realocagcdes que devolva a carteira os niveis de liquidez

desejados.
Plano de Contingéncia para Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o
presente plano de contingéncia limitar-se-a a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité
de Investimentos e ao Gestor de Recursos quaisquer falhas de carater humano ou tecnolégico
que tragam ou que tenham potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos.
Uma vez identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos emitira Parecer

enderegado ao Gestor de Recursos, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.
Plano de Contingéncia para Risco Sistematico

Da mesma forma que é tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistematico o controle e
mensuracao sera realizado periodicamente através dos indicadores apresentados no
Relatério Mensal, funcionando como plano continuamente executado, uma vez que o Comité
de Investimentos acompanha sistematicamente o mercado financeiro e suas implicagdes e
riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado riscos sistémicos em
descompasso com as diretrizes da Politica de Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos,

o Comité deliberara sobre a realocagdo necessaria a mitigagao do risco sistémico.
Plano de Contingéncia para Risco de Solvéncia

Para garantir a solvéncia do Instituto de Previdéncia, adotaremos um plano inspirado na
gestao de liquidez. Avaliagdes regulares identificardo riscos, como mudangas econémicas e
variagbes nas taxas de juros. Em resposta, a equipe responsavel tomara medidas proativas,

ajustando estratégias e otimizando a alocacéo de ativos conforme necessario.

O monitoramento constante, a comunicacao transparente e as revisdes anuais visam manter
a eficacia do plano. Em situagcbes criticas, se houver identificagdo de risco de néao
cumprimento, o Comité de Investimentos decidira sobre realocacdes que restituam a carteira

0s niveis de solvéncia desejados.

Plano de Contingéncia para Risco Legal
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O Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicaveis a Resolugao CMN
n° 4.963/2021 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o acompanhamento do envio dos
demonstrativos obrigatorios (DAIR e DPIN), além da publicagdo dos Relatorios e APRs fardo
parte das rotinas de trabalho do controle interno do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Caucaia — IPMC.

2.12. DESENQUADRAMENTOS

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela
Resolugao CMN n° 4.963/2021 for constatado, o Comité de Investimentos devera levar o caso
ao Gestor de Recursos, para que seja discutido de quais fundos serao feitas as realocag¢des
necessarias para o enquadramento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia

do Municipio de Caucaia — IPMC.
2.13. APLICACOES VEDADAS PELA RESOLUCAO CMN 4.963/2021

Assim que constatado a aplicagdo em ativos vedados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o
Comité de Investimentos devera propor ao Gestor de Recursos a imediata realocacdo do

valor.
2.14. EXECU(;AO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

e O acompanhamento da execucao desta Politica sera realizado através dos Relatorios
Mensais de Investimentos aprovados pelo Comité de Investimentos em consonancia

com o Gestor de Recursos.
e O Relatorio Mensal de Investimentos contera:
e Evolugao patrimonial em valores e em percentual;

e Calculo da rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS, apds as

movimentagdes mensais;

e Concentragcdo de investimentos por segmento e subsegmento da Resolu¢gdo CMN
4.963/2021 e relativamente as institui¢des financeiras;

e Composicao da carteira dos fundos de investimentos que o RPPS possui recursos
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2.15.

aplicados;

Anadlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacdes
realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos

segmentos de renda fixa e renda variavel;
Comparativos de benchmarks em relacdo a meta atuarial;

CONFLITOS DE INTERESSES

E de fundamental importancia para o Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia — IPMC

a conducao de suas atividades dentro dos mais elevados padrbes éticos. Esta Norma

estabelece o gerenciamento e a mitigagdo de potenciais ou efetivos conflitos de interesse que

possam existir no exercicio da atividade de gestao de recursos com a finalidade de preservar

e proteger os interesses dos segurados, contribuindo para a independéncia da atividade de

administragao da Carteira de Investimentos.

As normas expostas neste item sao aplicaveis a todos que de qualquer forma, direta ou

indireta, participe ou corrobore com uma deciséo relativa a gestdo dos investimentos.

2.16.

2.17.

PRINCIPIOS ETICOS
Esta Norma baseia-se nos seguintes principios:

Os responsaveis pela condugao, fiscalizacdo e execucdo da carteira de investimentos
devem desempenhar suas atividades dentro de elevados padrdes éticos, com

imparcialidade.

Dar tratamento transparente e equitativo para todos os interessados sem excecao.
Proteger os interesses dos segurados.

Prestar servigcos com diligéncia e atengao.

O servidor deve informar os possiveis conflitos de interesse no exercicio de suas

atividades.

GERENCIAMENTO DE CONFLITO DE INTERESSES
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e Os eventuais conflitos de interesses apresentados formalmente quando da
participagdo do envolvido em processo de tomada de decisdo relativo aos
investimentos serdo tratados, sempre anteriormente a decisdo de investimento, da

seguinte forma:
e Apresentacdo do conflito e de suas causas ao Comité de Investimentos;

e Apds a andlise do Parecer, os demais membros do Comité de Investimentos
deliberarao sobre o impedimento do membro conflitado;

e Todas as decisdes serdo registradas em ata.

3. DISPOSIGOES FINAIS

A confirmacgao da elaboragéo desta Politica de Investimentos, como prescrito pelo artigo 101
da Portaria 1.467, é realizada por meio do envio, através do Cadprev, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos (DPIN) a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social (SPPS). A
aprovagao por parte do Conselho sera registrada mediante ata de reunido, cuja pauta aborda

explicitamente esse tema e integra este documento da Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dados que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a
disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e
unidade gestora do RPPS) / preferencialmente de forma digital”.
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Caucaia/CE, 15 de dezembro de 2023

Mirela Zaranza De Sousa
Presidente do Instituto de Previdéncia do Municipio de Caucaia

Francisco José Caminha Almeida
Presidente do Conselho de Previdéncia do Municipio de Caucaia
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